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Downside จ ำกัด รอปัจจยัหนุนเพ่ิมเติม HOLD 

 

 

 

Key Financial Summary
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EBITDA แบ่งตำมรำยธุรกิจ เป้ำหมำย EBITDA ปี 2030 

โครงสรำ้งธุรกิจ 
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แผนผังธุรกิจปิโตรเคม ี

ปรมิำณกำรขำย  (พันตัน) สัดส่วนปรมิำณกำรขำย 
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กำรเติบโตของตลำด Allnex มำกกว่ำอุตสำหกรรม EBITDA Margin (%) สูงกว่ำค่ำเฉล่ีย 
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อุปสงค์และอุปทำนของ PX อุปสงค์และอุปทำนของ BZ 

 

อุปสงค์และอุปทำนของ HDPE 

 

อุปสงค์และอุปทำนของ PP 
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ส่วนต่ำงรำคำ (Spread) ก ำไรสุทธปิรบัตัวขึ้นใน 2024-25E 

 

ปรมิำณกำรขำยของ Allnex เงนิลงทนุของ Allnex และ สัดส่วน เงนิลงทนุ 
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ควำมสัมพันธร์ะหว่ำง HDPE Spread กับ PBV PBV 10 ปียอ้นหลัง 

Table Peer 

2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E
PTTGC 0.41 1.51 87% 265% 69.5 19.1 0.4 0.4 0.6 2.2 1.7 1.7

IVL* -1.33 1.71 35% 228% #N/A N/A 14.1 0.9 0.9 -5.5 6.3 2.0 2.7

GGC* -0.25 0.22 -25% 188% #N/A N/A 21.2 0.5 0.5 -1.3 2.8 0.2 2.4

Average 0.32 2.27 69.5 18.1 0.6 0.6 -2.1 3.8 1.3 2.3

ROE(%) Dividend(%)
Stock

EPS Growth(%) PER(x) PBV(x)EPS (Bt.)
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Summary financials 
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CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD)

Stock Rating Definition 
BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals 

and attractive valuations. 
HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 

fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 
SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 

negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 
 
The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ Description ความหมาย
90-100 Excellent ดีเลิส
80-89 Very Good ดีมาก
70-79 Good ดี
60-69 Satisfactory ดีพอใช้
50-59 Pass ผ่าน
< 50 No logo given na. na.

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
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